Performance (vorlaufig)

von Jahresbeginn bis Stichtag (ytd) und im einzelnen
Berichtsmonat (mtd)

YTD MTD
30.01.2026  +1,09% +1,09%
27.02.2026  +2,64% +1,55%
31.03.2026  -1,49% -4,13%
30.04.2026  +1,84% +3,33%
31.05.2026  +4,16% +2,32%
30.06.2026  +4,88% +0,72%
31.07.2026  +3,79% -1,09%
31.08.2026  +5,13% +1,34%
30.09.2026  +4,05% -1,08%
31.10.2026  +4,39% +0,34%
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Berechnung der Performancewerte gem. OeKB-Methode.
Beim aktuellen Monat handelt es sich um vorlaufige Werte.



Taktische Asset Allokation
Die groften Titel nach Assetkategorie und deren Anteil am
Vermogen per 30.09.2026

In % am Verméien

LU3146680650 ALLIANZ EMG MKTS EQ-WT3 EUR 6,40
IEOOBFNM3D14 ISHMSCIEUR SCR UCTS ETF-UA 3,40

BlackRock Advantage Europe Equity Fund
IEOOO5ND6NZ2 Class S Acc Euro 3,19
IEO009DRDY20 AM PRIME GLOBAL UCITS ETF C 2,26
IE00BD4TXV59 UBS ETF MSCIWORLD USD A-ACC 2,24
ATOO00AOAZWA1 ALLIANZ INV AKTIEN GBL-T EUR 2,00
ATOOO0A38GBO ALLIANZ INVEST ESG GLOBAL-T 2,00
LU2903310212 PCT QUST AIDRIV GBL EQ-JEUR 1,84
LU1654173480 ROBECO QIGL DEV EN IN E-IEU 1,81

BlackRock Advantage World Equity Fund - D
IEOOBFZP7786 USD ACC 1,26

Anleihen
ATOOOOA36CF4 ALLIANZ INVEST ESG RNT GB-T 7,59
LU3119437666 ALLIANZ EURO CREDIT SRIFWT3E 6,76
AT0000739222 ALLIANZ INVEST RENTENFONDS-T 6,42
ATOO0O0A3NRC7 AIANLEIHEN GLOBAL-EUR 4,21
ATO000A3MZJ7 AIANLEIHEN EUROLAND STAAT 3,83
ATO0O00A2PNNO ALLIANZ INV ESG RENTEN EM-EU 3,19
LU2573689044 TROW PRICE-EUR CO BD-IEUR 9 1,78
LU1946739494 Allianz Working Capital Fund 1,78
IEOOB3F81R35 ISHARES CORE EURO CORP BOND 1,75
ATOO00A3NRD5 ALLIINVE ANLE EMER MKT-EUR 1,54
Alternative Investments
[E0009JOTOU1 iShares Physical Gold EUR Hedged ETC 1,11
Immobilien

Delin Property Core/Core+ Logistics Fund

LU2380756374 S.A. SICAV-RAIF 1,46
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Indizes
von Jahresbeginn bis Stichtag (ytd) und im einzelnen
Berichtsmonat (mtd)

Anlageklasse 30.10.2026 ytd 30.10.2026 mtd

rmenden Staatsanleihen. Seit Jahresbeginn liegen die Portfolien weiterhin deutlich im

KTOBER 2026

aufgrund des hohen Anteils an Kl-bezogenen Unternehmen Aktien Global 10,89% -0,77%

ber im Jahresverlauf weiterhin die starkste Aktienregion. Nach den Aktien Global in EUR 16,67% 0,97%
eptember flhrte die Risikoaversion durch die Tech-Korrektur und héhere Aktien USA 11,24% -0,99%
Zinsen und Kursgewinnen bei Staatsanleihen. Unternehmensanleihen Aktien USA in EUR 17,03% 0,75%
ufschlage verkraften, verzeichneten durch die fallende Zinsbasis Aktien Europa 10,47% 0,85%

n Euro-High-Yield positive Monatsergebnisse. Aktien Eurozone 9,06% -1,58%

Aktien Emerging Markets 13,45% -8,05%

inahe wieder Vorkriegsniveau, allerdings hielten hohe Fracht- und Aktien Emerging Markets in EUR 19,36% -6,44%

och. Gold konnte von sinkenden Realrenditen noch nicht profitieren, die Staatsanleihen EUR 2,25% 1,02%

leibt aber intakt. Unternehmensanleihen EUR -0,45% 0,76%
Anleihen EUR Aggregate -1,58% 0,96%

dem US-Dollar auch im Oktober, insbesondere durch die Anleihen EUR Corp High Yield 0,88% 1,06%
ur]d'Unruhen in Fran.kreich. Diese"r Treiber sollte .si.ch dl.Jrch.die jpngste Staatsanleihen US* 1.84% 2.26%
zdsische Stgatsanlg!hen abschwach.en. Makroseitig zeigt sm;h dlg USE- Anleihen USD Aggregate™ 192% 235%

und auch die europaischen Zahlen liegen trotz hoher Energiepreise Uber Anteihen USD High Yield® 1.08% 0.16%
Anleihen Global Aggregate* -1,10% 1,62%

lation durften Fed und EZB in ihren Dezember-Sitzungen die Leitzinsen S e '0’87;% 1'24?
quiden Portfolien der Pensionskasse konnten aufgrund leicht positiver EUR{USD 2, 99% Lo0%
: . e . . . Rohél 81,33% 15,15%

der Erholung auf der Zinsseite positive Monatsergebnisse erwirtschaften. Relativ - -
s Ubergewicht der korrigierenden Emerging Markets Aktien und das Untergewicht der f"E'SR hodged i <00




Ausblick & Markteinschatzung

Trotz der nervésen Marktstimmung rund um die Tech-Giganten spricht aus
unserer Sicht vieles flr eine positive Marktentwicklung in den kommenden
Wochen.

Die bisher veroffentlichten Quartalsergebnisse der Unternehmen zeigen
positive Uberraschungen. Die Konjunkturindikatoren zeigen weiterhin
robustes Wirtschaftswachstum insbesondere in den USA an. Aullerdem
erwarten wir saisonale Unterstiitzung nach den US-Midterm-Wahlen.

Die mittlerweile deutlich vorsichtigere Positionierung vieler Investoren durch
Aufbau taktischer Cash-Positionen stitzt unseren Optimismus fir Aktien.
Nach der jlingsten Ausweitung der Kreditrisikoaufschlage im Anleihenmarkt
sehen wir aufgrund solider Fundamentaldaten auch hier Erholungspotenzial.

Wir halten an unserer offensiven Ausrichtung fest. Der anhaltend hohe
Olpreis sowie das Risiko einer weiteren Angriffswelle der USA auf den Iran
bleiben die Hauptrisikofaktoren. Umgekehrt bietet eine mdgliche Einigung im
Iran-Konflikt enormes Erholungspotenzial.

Diese Markteinschatzung unserer Fondsmanager fur das laufende Quartal spricht
fur folgende Positionierung:

Positionierung Aktien Positionierung Anleihen

untergewichtet Ubergewichtet untergewichtet Ubergewichtet

Anderungen, Irrtiimer und Druckfehler vorbehalten. Medieninhaber und Hersteller: Allianz Pensionskasse

. . . Aktiengesellschaft, A-1100 Wien, Wiedner Glrtel 9 - 13, Telefon 01/ 546 22 - 568, eingetragen im

Ubergewicht: Unternehmensanleihen Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 157971k, Internet: http://www.allianzpk.at. Aufsichtsbehdrde:
Untergewicht: Staatsanleihen Finanzmarktaufsicht, 1090 Wien, Otto-Wagner-Platz 5, (www.fma.gv.at)

Anmerkung:

.. . Anmerkung:
Ubergewicht: Global, Europa, EM



http://www.allianzpk.at/glossarveranlagung.html
http://www.allianzpk.at/nachhaltigkeit.html
mailto:service.pk@allianz.at
http://www.allianzpk.at/
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