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Strategische Asset Allokation Performance der letzten 12 Monate

Performance (vorlaufig)

von Jahresbeginn bis Stichtag (ytd) und im einzelnen
Berichtsmonat (mtd)
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Geldmarkt Berechnung der Performancewerte gem. OeKB-Methode.

Beim aktuellen Monat handelt es sich um vorlaufige Werte.



Taktische Asset Allokation

Die groften Titel nach Assetkategorie und deren Anteil am

Vermogen per 31.07.2026
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Indizes
von Jahresbeginn bis Stichtag (ytd) und im einzelnen
Berichtsmonat (mtd)

Anlageklasse 31.08.2026 ytd 31.08.2026 mtd
Aktien Global 13,10% 2,58%
nifestierte sich allerdings Stress durch deutlich steigende Zinsen. Die Aktien Global in EUR 14,35% 1,60%
art mit deutlichem Staatsschulden-Anstieg und hohem Aktien USA 12,79% 2,73%
mit dem hohen Neuemissionsvolumen der Kl-Unternehmen um die Aktien USAin EUR 14,03% 1,75%
aber auch héhere Inflationserwartungen durch die anhaltend Aktien Europa 12,06% 0,71%
StralRe von Hormus und damit ansteigende Energiepreise, trugen zum Aktien Eurozone 12,99% 0,94%
Aktien Emerging Markets 24,08% 3,37%
Aktien Emerging Markets in EUR 25,45% 2,38%
er jungsten Inflations- und Arbeitsmarktzahlen in Kombination mit den SEEer e B0 gL “Ujorat
D-Vorsitzenden eine Zinserhéhung im September trotz massiver e s ol el e (U O fe s
ministration immer wahrscheinlicher. Anleihen verzeichneten aufgrund Anteihen EUR Aggregate -0.66% 0.A7%
inen negativen Monat, High Yield- und EM-Anleihen konnten sich Anleihen EUR Corp High Yield 2,00% 0.46%
egenwirkenden sinkenden Risikoaufschléage mit positiven Ertragen im Staatsanleihen US 1,63% 0,20%
ten Anleihen USD Aggregate* -1,41% 0,27%
' Anleihen USD High Yield* 1,51% 0,85%
. i * o % -0, %
f verlor der USD vs. EUR zwar, in den letzten August-Tagen war 2":‘*':” S'°ba' Agi;egite f:f/: ;’:71;
. . . . . i i ts * ,51% 3
icheren Zinserhéhung eine deutliche Gegenbewegung zu beobachten. —
EUR/USD -1,09% 1,08%
. . . Rohél 49,36% -2,88%
der Pensionskasse konnten im August relativ und absolut zulegen. Das GZI: p— py
insbesondere in den Emerging Markets, sowie die etwas klrzere Rentenduration * EUR hedged - -
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Ausblick & Markteinschatzung

Die anstehenden Zinsentscheidungen im September sowie der weiterhin
ungeldste Iran-Konflikt und mdgliche weitere Anstiege der Energiepreise
koénnten die Stimmung an den Markten in den kommenden Wochen belasten.

Sollte der zuletzt starke Anstieg der langfristigen Zinsen anhalten, sind
starkere Kursrickgange und eine héhere Zurtickhaltung der Anleger moglich.
Gleichzeitig hat die US-Regierung zuletzt gezeigt, dass sie bereit ist, gegen
zu stark steigende langfristige Zinsen vorzugehen. Daher bleiben wir bei
Anleihen weiterhin vorsichtig.

Bei Aktien sehen wir trotz mdglicher kurzfristiger Rlicksetzer bis zum
Jahresende weiteres Potenzial. Ausschlaggebend dafir sind die weiterhin
positiven Gewinnentwicklungen der Unternehmen und der Inflationsschutz,
den Aktien bieten. Deshalb halten wir an unserer Ubergewichtung von Aktien
fest.

Diese Markteinschatzung unserer Fondsmanager fur das laufende Quartal spricht
fur folgende Positionierung:

Positionierung Aktien Positionierung Anleihen

untergewichtet Ubergewichtet untergewichtet Ubergewichtet

Anmerkung:

.. . Anmerkung:
Ubergewicht: Global, Europa, EM

Ubergewicht: Unternehmensanleihen
Untergewicht: Staatsanleihen

Anderungen, Irrtiimer und Druckfehler vorbehalten. Medieninhaber und Hersteller: Allianz Pensionskasse
Aktiengesellschaft, A-1100 Wien, Wiedner Gurtel 9 - 13, Telefon 01/ 546 22 - 568, eingetragen im
Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 157971k, Internet: http://www.allianzpk.at. Aufsichtsbehdrde:
Finanzmarktaufsicht, 1090 Wien, Otto-Wagner-Platz 5, (www.fma.gv.at)



http://www.allianzpk.at/glossarveranlagung.html
http://www.allianzpk.at/nachhaltigkeit.html
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